
➢ 國際貨幣基金組織 預期，亞洲新興市場將主導本輪經濟復蘇，全年經濟增速或高達 ，高於發達
經濟體的 及全球的 。

➢ 中國作為全球經濟增長的引擎，以 亞太指數 日本除外 為例，在區內股市佔比最高達 ；澳洲、台
灣及南韓緊隨其後，佔比達到 ，全年經濟增速或達雙位數的印度，亦有 左右的份額（圖 ）。

➢ 根據亞洲開發銀行報告指出，亞太地區已成爲全球 最大的貢獻地區，比率由 年的 ％躍升至
年的 ％；惟亞太區整體市值僅佔世界指數約 ，不少投資者仍未投資亞洲，未來或將繼續吸引

資金流入。

➢ 亞洲各國改變經濟結構，加上中產階層不斷擴大，可供投資的行業愈來愈廣泛，當中，數碼轉型成為熱門
投資話題，科技板塊於指數佔比達超過 ，前 大投資中不乏新經濟、晶片製造等企業；有機會受惠孳
息曲線趨於陡峭的金融板塊佔比第二高；作為推動亞太區增長的主要引擎之一，非必需消費品佔比亦達約

（圖 ）。

僅供機構／專業投資者使用，不得公開分發。

➢ 歷史表現：過去 年， 亞太除日指數累計跑贏全球指數約 倍（圖 ）。 年開局以來，亞太股
市上漲超 ，區內股市或繼續受惠經濟的週期性復蘇。

➢ 正面資金流向：縱使美元反彈，資金穩步流向亞洲區內股市，今年首三個月合共錄得超過 億美元正流
入。相對亞洲貨幣，美元偏弱的趨勢預期未變，資金較大機會繼續流向高增長市場尋找出路。
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圖 過去 年表現
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數據來源：彭博，信安資金管理 亞洲 有限公司 截至 年 月 日
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• 股市估值相對區內其他市場吸引

• 在半導體及汽車兩大板塊外圍需求復蘇帶動下，南

韓出口去年下半年逐步收復失地，今年情況預期繼

續改善

科技
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展，將帶動晶片需求持續增加

• 盈利增長潛力優於成熟市場科技股，龍頭企業於全

球市佔率有望繼續上升，有利板塊盈利前景
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• 科技產業佔指數權重過半

• 平均股息在區內相對較高，即使債息向上，從派息
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早前積壓消費力獲解放，板塊有條件快速復蘇，全
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• 區內電子商貿加速發展，或有利行業領導者
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• 二次上市使香港成為更重要的集資市場，或吸引更

多的國際資本流入

• 從高增長股票輪轉至價值股票的速度或因債券收益

率上升而加快，港股的低估值或能從中受惠
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• 週期性復蘇支持下，與經濟關連度較高價值型板塊

如工業股有望受惠股份輪轉

• 板塊盈利前景 年每股盈利增長預測：

較整體大市的 理想

資料來源：彭博， ， 截至 年 月 日

➢ 估值優勢：伴隨市場調整， 亞太除日指數三月底的預測市盈率位於 倍左右，低於同期全球指數的
近 倍。

➢ 股息收益率較高：亞太區企業的營運環境和資產負債表日漸改善，加上更注重股東回報，區內股票股息收
益率普遍高於全球（圖 ）。

圖 過去 年年度回報
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